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Plotslig, akut och okand kris.
Risk for kollaps — omfattande ekonomiska atgarder.
Reviderade prognoser — mindre BNP fall och aterhamtning redan 2021.

Stora skillnader mellan lander och grupper. Forstarker tidigare problem och
monster.
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Goda skal for staten att agera som en forsakringsgivare. Omfattande, unik.

Stad till foretag, individer, kommuner och regioner for att uppratthalla
efterfragan och skydda utsatta grupper, men ocksa for "overvintring”.

Storsta majliga effekt till lagsta samhallsekonomiska kostnad:

— Véltajmade
— Traffsakra
— Temporara
— Transparenta

Sjalvrisker minskar risken for overutnyttjande eller fusk — stbden minskar av
sig sjalvt nar efterfragan i ekonomin atervander.
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Flera av stoden infordes forhallandevis skyndsamt.
Genomgaende temporara — forbattrar de offentliga finanserna efter krisen.

Korttidsarbete, omstéallningsstod, omsattningsstdd och anstand med
skatteinbetalningar | huvudsak traffsakra.

Generella sdnkningar av arbetsgivaravgifter ar mindre traffsakra; bor
undvikas | framtiden.

Formanligare a-kassa har stottat de som forlorat sitt arbete och minskat
behovet av annat ekonomiskt stod.

Generosa tillskott till kommunsektorn; varden har kunnat méta pandemin
samtidigt som sysselséattningen uppréatthallits.
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Stodnivaer och sjalvrisker har aterkommande andrats.

Forlangningar av omstéllningsstddet borde gjorts tidigare och
omsattningsstodet till enskilda naringsidkare kom sent.

Gemensam portal. Forenklar for foretagen. Minskar risken for att stod betalas
ut felaktigt.

Statistik och information om stddmottagare bor sékras fran borjan. Extern
granskning och utvardering.
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Politiken forenlig med
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Killa: VP21.

ramverket

Overskottet 1/3 procent 6ver cykeln.
Avvikelser bedoms fran fall till fall.

Stora avvikelser fran dverskottsmalet
2020 och 2021. Motiverade av den
djupa krisen.

Snabb atergang. Strukturellt sparande i
linje med overskottsmalet nar
konjunkturen ater ar i balans.

Politiken forenlig med det
finanspolitiska ramverket — rimlig.
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Kraftigt hojda utgiftstak

Procent av BNP
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— Utgiftstak Takbegransade utgifter

Kalla: KI och VP21.

Centralt inslag i ramverket. Ordnad
process och strikt budgetprovning.

Mycket stora hdjningar av utgiftstaken
2020-2022. Tillbaka pa samma niva
som fore krisen 2023.

Hoga tak kan skada budget-
disciplinen. Men ocksa skapa
trygghet. Frekventa andringar inte
heller bra.

Viktigt att taket atergar till normala
nivaer.
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2019 2020 2021 2022 2023 2024

VP21 35,1 39,9 39,9 37,0 33,7 31,4
Kl september 2020 35,2 39,9 40,0 40,1 39,7 39,0
Kl mars 2021 35,1 40,5 38,9 36,1 34,1 33,3

Skuldankaret 35% av BNP. Komplement till 6verskottsmalet - ett minne. Forklaring vid stor
avvikelse.

Skulden tangerar ankarets ovre grans. Fortsatter sjunka fran 2022. Stor del av minskningen
fram till 2023 f6ljd av teknisk omlaggning.

Skuldutvecklingen i Sverige ar acceptabel. Utrymme finns att vidta fler atgarder vid svagare
utveckling.
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« Om det finns en tydlig avvikelse fran dverskottsmalet ska regeringen
presentera en plan for atergang till malet:
— Regeringen har inte presenterat en tydlig plan
— Forsvarar uppfoljning och ansvarsutkravande

* Riksdagens samlade budgetprocess skadas med andringar i budgeten
genom utskottsinitiativ. Tidigare kritik fran radet.
— Initiativet 1 april 2021 innebar en ofinansierad utgiftsokning
— Radet oroat over forsvagningar av budgetprocessen
— Central del av det finanspolitiska regelverket
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Laga rantor ger litet utrymme for rantepolitik. Osékerhet kring effekterna av
penningpolitiska tillgangskop pa efterfragan och inflation.

Bade laga rantor och tillgangskop forstarker finansiella obalanser.
Tillgangskdp medfor ocksa risker for de offentliga finanserna.

Finanspolitiken kan behdva axla ett storre stabiliseringspolitiskt ansvar.
Samspelet med penningpolitiken viktigare. Sjalvstandighet och trovardighet
ger bra grund. Kommunikation ar nyckeln.

Regeringen bor utreda och forbereda en verktygslada med atgéarder.
Lardomar fran denna kris.
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Laga rantor - borde staten lana mer? Statens roll &r bred — omfattande
resurser kan kravas i kriser. Coronakrisen exempel.

Omfattande privat skulduppbyggnad i1 Sverige en risk idag. HOg offentlig
skuldsattning i omvarlden ger mindre motstandskraft.

Andra exempel pa risker: handelsstorningar, geopolitiska spanningar och
Klimatkris.

Fortsatt behov av stark offentligfinansiell stallning:

— Svara avvagningar
— Radet avser aterkomma
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Tack!
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SVENSK
FINANSPOLITIK 2021

Kommentarer pa Finanspolitiska radets rapport
24 Maj 2021

Lena Unemo




Kapitel 1

- Fragor (namnda i forbifarten): bostadsprisernas och aktiemarknadens utveckling
och att EU:s budgetregler helt asidosatts

- Avsnitt om hur krisen slagit ojamnt: en nulagesbild avhangig av stédatgarderna,
svart dra slutsatser pa sikt

- Relativt optimistisk syn pa sysselsattningsutvecklingen (sarskilt gruppen unga)
aven om det ocksa finns (redan val kdnda) problem

Centralt folja utvecklingen (sysselsattningsutvecklingen, arbetslosheten aven i

gruppen unga, m.m.) nar pandemin klingat av, men aven anstallningsférhallanden
(forbattrad statistik?, trygghetssystem?)




Kapitel 2

- Bedomning av ett urval genomférda stodatgarder (pa ett principiellt plan)

- Pedagogisk genomgang, “Overseende”, men svart se hur stoden ev. samverkat,
eller om vissa (individer, foretag) har “fallit mellan stolarna”

- Ett farre antal stod kritiseras men radet framhaller att de anda kan ha haft ett
“signalvarde”

Efterlyses att stodatgarderna utvarderas framdver, men hur ser egentligen
forutsattningarna for det ut? Pandemin exogen, men vem ska egentligen bara
kostnaden (m a p restriktionerna)?




Kapitel 3

- Regeringen kritiseras for avsaknad av en egentlig redovisning av hur en atergang
till overskottsmalet ska ske

- Utgiftstakets niva for 2021 resp. 2022 féranleder ingen kritik (jmfr. RiR)

- Tankeramen for finanspolitikens inriktning “begransad vagledning”

Hur ser radet pa det finanspolitiska ramverket: valfungerande i kristider eller finns
det skal for nagon forandring?




Kapitel 4

- Samspelet mellan finans- och penningpolitiken viktig och angelagen fraga

- Resonemanget handlar om stabiliseringspolitiken under “normala
konjunkturforlopp”, inte explicit kopplat till coronakrisen

- Slutsatser om onskvdrdheten om 6kat samspel men anda otydligt hur det kan
astadkommas

Risker med att anvanda finanspolitiken mer aktivt?
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Kommentar

1. Vad rapporten tar upp

2. Vad rapporten inte tar upp

Daniel Waldenstrom: Kommentar pa FPR-rapport, 24 maj 2021



1. Vad rapporten tar upp
Kap.l: Lagesbeskrivning

— Vederhaftig och intressant. Men ganska mkt allmangods. Behdvs kapitlet?

Kap.2: Regeringens Coronastodspolitik

— FPR ger regeringen godkant

— Men FPR ger viss kritik: For langsam handlaggning; Stodnivaer har andrats
— DW: Vélgrundat, men vag kritik och vaga rekommendationer.

Kap.3: Finanspolitiska ramverket
— FPR ger regeringen godkant

— Kritik av regringen for otydlighet om éverskottsmalet. Kritik av oppositionen for utskottsinitiativ
med ofinansierade utgifter

— DW: Vélgrundad analys och motiverad kritik.

Kap.4: Laga rantors betydelse
— Vederhaftig beskrivning i "laroboksprosa”
— FPR verkar vilja se mer aktiv finanspolitik (s. 162).



2. Vad rapporten inte tar upp

Efter pandemin: Vad behoOver andras? Vad behovde andras redan tidigare?

* Arbetslosheten
— Den stora utmaningen -- Det stora misslyckandet.
— Strukturella atgarder pa arbetsmarknaden? (Politik bortom 6kat antal hogskoleplatser...)

« Bostadsmarknaden
— Lag rorlighet, reglerade hyror, koncentrerat &gande
— Omvandling till agarlagenheter: spritt agande, battre andrahandsuthyrning, agarstyrning

* Ojamlikheten
— Ingen analys eller diskussion -- varfor inte?

« Offentlig sektors produktivitet
— En odesfraga for en hogskattestat med stor offentlig sektor
— Produktivitetsmatning i myndigheter, forvaltning, valfardsservice



Extrabilder
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Historiska nedgangar i varldsekonomin

Arlig procentuell forandring
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Stora offentligfinansiella insatser

Procent av BNP
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Hog offentlig skuldsattning 1 omvarlden

Procent av BNP
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Krisens effekter varierar mellan branscher

Procent
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Effekter pa arbetsmarknaden varierar mellan grupper

Procent
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Huvuddelen av stoden betalades ut under forsta

Miljarder kronor
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Korttidsarbete per bransch

Andel anstéllda i procent
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Killa: Tillvaxtverket, SCB Kortperiodisk sysselsittningsstatistik.
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Omstallningsstod per bransch

Miljoner kronor
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Annan service

Kultur och noje

Vard och omsorg
Utbildning
Stodtjanster

Juridik, ekonomi m.m.
Fastighetsverksamhet
Finans och forsakring
Kommunikation
Hotell och restaurang
Transport
Fordonsreparation
Byag

Ej angivet

Vatten och avlopp
Energiférsoérjning
Tillverkning
Mineralutvinning

Jord- och skogsbruk
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Laga rantor reser fragor

Nominella statsobligationsrantor, 10 ar

Procent
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« Rantelaget historiskt lagt, trots
uppgang sedan arsskiftet

« Paverkar penningpolitikens
effektivitet relativt finans-
politikens

« Vacker diskussion om skuldens
storlek
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Historiskt lag skuldtjanstbodrda

Skuld (staplar), procent av BNP Skuldtjanstboérda (linjer), procent av BNP
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Killor: IMF (2021), Bundesbank, Federal Reserve Bank of St. Louis och nationella
statistikmyndigheter via Macrobond.

« Det laga rantelaget har minskat
landers skuldtjanstborda

o Galler aven i lander dar skulden
Okat dramatiskt, t.ex. USA

* | Sverige har méangden offentliga
medel som gar till skuld-
finansiering halverats som andel
av BNP sedan 2005
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Terminsrantor varslar om ett fortsatt lagt rantelage

Procent
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Kontakt

Lars Heikensten, ordférande, 070-584 22 58, lars.heilkensten@fpr.se

Asa Hansson, ledamot, asa.hansson@nek.lu.se

Goran Hjelm, kanslichef, 08-453 59 88, goran.hjelm@fpr.se

www.fpr.se
Info@fpr.se
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