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Svensk finanspolitik 2026

Den alltfor expansiva budgeten och dverenskommelsen om att lanefinansiera permanent higre forsvarsutgifter fram
till 2034 berdvar kommande regeringar reformutrymme och ligger stirre borda pa framtida generationer. 1 drets
rapport framfor radet sin hittills allvarligaste kritik mot hur den forda finanspolitiken forhaller sig till det finans-

politiska ramverkets principer.

Bristande respekt for ramverkets principer

Den expansiva budgeten fér 2026 och beslutet att temporirt lanefinansiera permanent hogre
forsvarsutgifter dr tydliga exempel pa en bristande respekt for det finanspolitiska ramverkets
principer. I stillet for att prioritera mellan olika behov viljer regeringen, och de partier som star
bakom de aktuella besluten, att skjuta frigan om finansiering pa framtiden. Det innebir att
kommande regeringar berévas reformutrymme och att framtida generationer far betala hégre rinte-
kostnader, utdver en storre kostnadsborda for drliga forsvarsutgifter. Agerandet 6kar osakerheten
om politikens atagande nir giller de offentliga finanserna.

Procyklisk budget vander uppochned pa det stabiliseringspolitiska ansvaret
Regeringen férvintade sig en tydlig aterhimtning i ekonomin 2026. Trots det lades en expansiv
budget som resulterar i det storsta underskottet pa 30 ar med undantag f6r pandemiaret 2020.
Underskottet innebar att det inte finns nigot utrymme for ofinansierade atgirder vare sig 1
budgeten for 2027 eller 2028. Det ir Riksbanken som har huvudansvaret f6r stabiliseringspolitiken.
Budgeten vinder uppochned pa denna princip och sitter finanspolitiken i forarsitet; samtidigt som
styrrintan bedoms vara nira den niva som ir férenlig med konjunkturell balans dr finanspolitikens
inriktning tydligt procyklisk. Det ér inte en limplig ordning.

Ineffektiva reformer férsamrar de offentliga finanserna bade pa kort och lang sikt
Regeringen motiverar den expansiva politiken med konjunkturella argument men budgeten saknar
en bedémning av atgirdernas effekter. De tva storsta reformerna — utokat jobbskatteavdrag och
sankt matmoms — kan ge viss stimulans. Samtidigt dr utdkat jobbskatteavdrag ett ineffektivt sitt att
Oka sysselsdttningen och innebdr en varaktig férsimring av de offentliga finanserna. Den sidnkta
matmomsen Okar snedvridningarna i skattesystemet och riskerar att permanentas. Det skulle
forsvara vigen mot ett enhetligt och effektivt skattesystem som radet tidigare férordat. Slutligen
har den tillfilliga sinkningen av arbetsgivaravgifter f6r unga osikra, och bidragstaket begrinsade,
effekter pa sysselsattningen.

Nya férsvarsutgifter behdver inte I3nefinansieras

Radet star fast vid sin kritik mot att finansiera permanent hégre forsvarsutgifter med lan. Budgeten
bekriftar att det vore fullt méjligt att finansiera de 6kade forsvarsutgifterna utan att undanta dem
fran saldomalet. Det dr anmarkningsvirt att regeringen motiverar avvikelsen fran saldomalet med
Okade forsvarsutgifter och samtidigt sinker inkomstskatten med ett liknande belopp. Att i
praktiken lata de 6kade foérsvarsutgifterna ligga utanfor saldomalet dr inte en friga om ndd-
vindighet, utan ett politiskt val; finansieringsbesluten skjuts pa framtiden. Det strider mot
ramverkets principer.
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Problematisk underhallsskuld fér jarnvagen hade kunnat undvikas

Investeringarna 1 infrastruktur har de senaste decennierna varit hégre i Sverige 4n i manga andra
europeiska linder. Underhallet 4r dock eftersatt och underhallsskulden ér sirskilt besvirlig for
jarnvigen. Regeringen har nu tillfort tillrickliga medel men fysiska begrinsningar gor att underhallet
tar flera decennier att atgirda. Denna dyrképta erfarenhet har tva huvudsakliga forklaringar. Fore
2015 fanns inte tillforlitliga data vilket gjorde att problemen inte kom upp till ytan. Dirtill lyssnade
inte regeringar pa expertmyndigheters bedomningar angiende behovet av underhall. I nuliget gors
dock mycket ritt. Utover fortsatt hoga investeringsnivaer och fokus pa underhall viljer regeringen
1 storre utstrackning dn tidigare investeringsobjekt baserat pa samhillsekonomiska bedémningar.

Globala risker paverkar svensk ekonomi

De tydligaste orosmolnen fér svensk ekonomi kommer frin utlandet, bla. i form av USA:s
aterkommande hot om hogre tullar. Vidare ar fortsatt 6kande offentliga skulder att vinta i flera av
virldsekonomins viktigare linder. Det édr svart att fa stod for nodvindiga skattehojningar eller
utgiftsminskningar. EU:s nya finanspolitiska ramverk verkar inte féorma medlemslinderna att
minska upplaningen de kommande aren. Det finns ocksa stora risker kopplade till USA:s inhemska
institutioner, sarskilt centralbanken. Inskrinkningar av den amerikanska centralbankens sjilv-
standighet skulle utgora ett allvarligt hot mot den finansiella stabiliteten i hela virlden, sirskilt som
landets offentliga skuld 4r stor och vixande.



