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Finanspolitiken dr férenlig med overskottsmalet — men regeringens berikningar ar
optimistiska

Om man blickar bakat har malet om ett offentligt sparande pa 1 procent av BNP i genomsnitt 6ver
en konjunkturcykel inte uppnatts. Det nya milet pd 1/3 procent som giller frain 2019 har heller
inte uppnatts sett Over de gangna dtta aren. Om man blickar framat bedomer vi att det sparande
som regeringen berdknar for 2018-2019 dr forenligt med bade det gillande och det nya ligre
overskottsmalet. Vi anser dock att berikningen dr vil optimistisk: den forutsitter att
jamviktsarbetslosheten ar ligre och potentiell BNP hégre dn vad andra prognosmakare bedémer.

Den aktiva finanspolitiken ar alltf6r expansiv

Svensk ekonomi har sedan flera ar haft en allt starkare konjunktur. Trots detta har den aktiva
finanspolitiken snarare forstirkt dn ddmpat konjunkturuppgangen; det konjunkturjusterade
sparandet har minskat i ett par ars tid. Finanspolitiken dr dirfér inte val avvigd. Regeringen har
lagt for liten vikt vid Overskottsmalet nir det galler att anpassa finanspolitiken till konjunkturen.
Finanspolitiken borde vara mer atstramande, dels f6r att minska risken f6r 6verhettning, dels for
att 6ka det framtida utrymmet for konjunkturstabiliserande atgarder. Radet menar, till skillnad fran
regeringen, att det i dagsldget inte finns skal att understodja penningpolitiken med finanspolitiska
atgirder.

Hoga krav pa arbetsmarknadspolitiken framéver

Sysselsattningsgraden i Sverige ar alltjamt hogst i Europa. Den stora invandringen under 2015—
2016 medfor emellertid att alltfler personer i1 arbetskraften har en svag anknytning till
arbetsmarknaden. Vi bedémer att regeringen inte kommer att na sitt mal om att Sverige ska ha ligst
arbetsloshet i EU ar 2020. Regeringen borde, som radet tidigare féreslagit, omformulera sitt
arbetsloshetsmal till separata mal som ér nira kopplade till de problem som finns pa den inhemska
arbetsmarknaden. Det giller i synnerhet arbetsmarknadsutsikterna fér dem som saknar
gymnasieutbildning, utomeuropeiskt fédda och nyanldnda. Vi bedémer att det utover regeringens
atgirder och Overenskommelsen mellan arbetsmarknadens parter om tidsbegrinsade
etableringsjobb finns ett behov av att parterna ocksd Sppnar upp for enkla jobb som inte dr
tidsbegransade.

Andringar av kapitalbeskattningen har gynnat héginkomsttagare

Inkomstspridningen har 6kat de senaste decennierna. Den viktigaste forklaringen till detta dr att
kapitalinkomsterna har 6kat och blivit mer koncentrerade till héga inkomstskikt. Efter 1991 ars
skattereform har en rad férdndringar genomforts i kapitalbeskattningen. Sammantaget har dessa
reformer inneburit en ligre genomsnittlig skatt pa kapitalinkomster, stérre skillnader mellan skatten
pa olika slags kapitalinkomster och en storre asymmetri i foérhallande till avdragsrintor.
Andringarna har frimst gynnat hushill med hoga inkomster. Samtidigt som den lépande
beskattningen av fastigheter sinktes 2007 skirptes beskattningen av realiserade kapitalvinster pa
fastigheter. Detta har troligen bidragit till att minska rorligheten pa bostadsmarknaden. En
kommande skattereform bor utformas sa att skatten pa bostader i storre utstrackning tas ut I6pande
1 relation till bostadens virde och i mindre utstrickning pa den realiserade kapitalvinsten.
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Ytterligare information

Rapporten Svensk finanspolitik limnas till regeringen i dag. Finanspolitiska radet bestar av Harry
Flam (ordférande), Kari Lotsberg (vice ordférande), Peter Englund, Cecilia Hermansson, Bertil
Holmlund och Ragnar Torvik.

Kontakt

Vill du veta mer, kontakta radets ordférande Harry Flam (tel. 070-918 85 45) eller kanslichef Joakim
Sonnegard (tel. 08-453 59 88).

Finanspolitiska ridet ar en statlig myndighet som bar regeringens uppdrag att granska om finanspolitiken miter sina grundliggande mal.
Dessa inkluderar lingsiktigt hallbara offentliga finanser, overskottsmalet och utgifistaket. Ridet ska dven bedoma hur finanspolitikens
inrikining forballer sig till konjunkturutvecklingen och utvdrdera regeringens prognoser for ekonomins utveckling samt redovisningen till
riksdagen av de offentliga finanserna. Ridet fir ocksa bedima om finanspolitiken ligger i linje med god lingsiktigt nthallig tillvixt och
langsiktigt hallbar hog sysselsittning, samt analysera effekterna av finanspolitiken pa valfardens fordelning pa kort och ling sikt. En
uppgift ar ocksd att granska tydligheten i de ekonomiska propositionerna samt kvaliteten i de underlag som regeringen baserar sina
bedommingar pa. Radet ska dven verka for en okad offentlig diskussion i sambdillet om den ekonomiska politiken. Rapporten Svensk
finanspolitik publiceras en gang per dr.



